Status kapitalforvaltning pr 31. mai 2022

Cultivas nominelle avkastning hittil i & er NOK -194 millioner (-9,3%). Totalverdien av portefglien er NOK 2 315 millioner.
Bufferkapitalen er p§ NOK 518 millioner, noe som tilsvarer 22,4% av portefgljien. Aksieandelen er fortsatt 58%.

Mai m8ned bar preg av store svingninger begge veier og maneden endte med et positivt resultat pd ca NOK 3 mill (0,1%).
Avkastning i forhold til indeks viser at Cultiva totalt sett ligger foran indeks. Hoved3rsaken er Cultivas kortere durasjon
pa sin obligasjonsportefalje i forhold til indeks.

Administrasionen forventer fortsatt store svingninger i tiden som kommer. Sannsynligheten for oppgang
har styrket seq, og da saerlig innenfor obligasjonsmarkedene.

Cultiva Kapitalforvaltning 2015-2022

MNOK 31.12.15 31.12.16 31.12.17 31.12.18 31.12.19 31.12.20 3.12.21 31.05.22|
Portefalieverdi 1751,2 17901 1936,5 1874,7 21605 22785 2520,0 23148
Stiftelseskapital KPl-justert -1440,3 -1492,1 -1516,0 -1 560,0 -1594,3 -1615,0 -1671,5 -1694,5
Prosjektgjeld -20,8 -34,7 -41,8 -120,3 -120,4 -43,3 -109,4 -102,3
Tellende Bufferkapital 290,1 263,3 378,9 194,4 445,8 620,2 739,1 517,9
Beregnet stresstest tap 1749 196,9 2348 377,7 4786 526,3 620,1 -404,4
Aksjeandel 47 % 48 % 52 % 50 % 56 % 60 % 60 % 58 %

Ny konjunkturjustert stresstest er innfart i kapitalforvaltningsstrategien fra og med desember 2020. Tallene far 2020 er ikke sammenlignbare.
Basert pa den konjunturjusterte stresstesten har portefaliens bufferkapital en overdekning pa NOK 113 477 748

Portefoljefordeling (Reviderte rammer vedtatt 06.12.21)

Aktivaklasse Ramme 21 31.05.2022 Ramme 22' Min Maks Ref indeks Langs. Mal
Bank/Pengemarked 2% 1% 2%, 1% 20 % ST1X 2%
Norske Statsobligasjoner 8% 9% 7% 0% 25 % STaX 6%
Nordiske Obligasjoner 8% 7% % 0% 25% NORM 123D¢ 6%
Globale Obligasjoner 16 % 15 % 16 % 0% 35% BBG Agg 16 %
Sum renteplasseringer 32% 32% 2% 30 %
Globale aksjer usikret 13 % 30% 30%: 8% 20 % MSCIW 30 %
Globale aksjer valutasikret 46 % 28% 29%: 48 % 60 % MSCI W (NO! 30%
Venture/Private Equity 1% 1% 1% 0% 2% OSEBX 0%
Sum aksjeplasseringer 60 % 58 % 60 % 60 %
Eiendom Norge/Norden 8% 8% 7% 0% 10 % ST4X +1% 10 %
Formalstjenlige investeringer 0% 2% 1% 0% 10 % n/a 0%
Aum andre aktivaklasser 8% 10 % 8% 10 %
Sum 100 % 100 % 100 % 100 %

Oppdatert historikk per 31.05.22

Utdelinger Cultiva 2015-2022 Avkastning Cultiva 2015-2022

Akkumulert Avkastning — Malsetting (5% nominell}
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